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Vastuullinen sijoittaminen Ilmarisessa

Sijoitamme noin
61 mrd
elakevarat

tuottavasti,
turvaavasti ja

Elakeyhtiona vastuullamme on pitka
alkahorisontti (tulevat elakkeet) - siten myos
pitk&n aikavalin riskinhallinnallinen nakokulma,

sisaltaen lisaantyvat kestavyysriskit

Nakemyksemme mukaan vastuullisuuden
huomioiminen parantaa sijoituspaatoksiamme -
vastuullisuus on osa kaikkea
sijoitustoimintaamme

Haluamme ymmartaa seka sijoitustemme
valkutukset ymparistoon ja yhteiskuntaan etta
sijoituskohteisiin itseensa kohdistuvat ESG-riskit
& -mahdollisuudet

ESG:
lImasto

Luonnon
monimuotoisuus
Ihmisoikeudet
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Globaalit kestavyyshaasteet muuttavat myos

sijjoittajan toimintaymparistoa

Raportti: Iman nopeita toimia
ilmastonmuutos voi keikauttaa o
maailmaa peruuttamattomasti

Marraskuun poikkeuslampo jo
varmisti: Vuosi 2023 tulee olemaan
mittaushistorian kuumin

Jos maapallon keskilampotila nousee yli 1,5 asteen, voi esimerkiksi

Kesan kuivuus vaikuttaa yha Euroopassa, vaikka sadetta on syksylla
saatu tavanomaista enemman.

katastrofaalisiin seurauksiin.

Amazonian maat eivat paasseet *—5 —
sopuun metsikadon pysdyttamisesta -
tuho lahenee pistettd, josta eiole

Vastuullisuusvaatimukset kasvavat
yrityksilld tasta vuodesta lahtien -

paluuta Keskuskauppakamari hoputtaa:
Amazonin sademetsdd uhkaa katastrofi, mutta alueen valtiot V __:—‘4 > , — e "‘AllhankRUOIden pltaa nyt °"a herellla"

haluavat edelleen hytdyntad sen rikkauksia. Mekin voisimme
vaikuttaa sademetsan kohtaloon kauppasopimusten kautta, sanoo
tutkija.

Suomessa tulee voimaan tana vuonna uusi EU-direktiivi, joka vaatii
yrityksiltd raportointivelvollisuutta erilaisista
vastuullisuusasioista. Kuluttajatutkijan mukaan tama voi olla hyva
asia.

Euroopan unioni @

Tekodlyn kdyton sddntelya koskeva
lakiluonnos nytkahti eteenpain

Keskiviikkona alkaneet neuvottelut EU:n lainsaatajien ja
jasenmaiden valilld vendhtivat lopulta 17 tunnin mittaisiksi.

Lahde: YLE
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Vastuulhsen
SlJOlttamlsen
kriteerit

* Vastuullisuus koskee kaikkea
sijoitustoimintaa limarisessa

« Lahtokohtana meille ja kumppaneillemme
ovat kansainvéalisten normien
noudattaminen, ESG-integraatio seka
aktiivinen omistajuus

« Kaytannon toimet riippuvat padomalajeista
ja nilden ominaispiirteista

« Johdolla vahva rooli — vastuullisen
sijoittamisen periaatteet hyvaksyy limarisen
hallitus, vastuullisen sijoittamisen
johtoryhma kokoontuu saanndllisesti
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Lahestymistavat kaytannossa

ESG-integrointi: kaytossa laaja-alaista ESG-dataa, jolla sijoituskohteita seulotaan ja
tarkastellaan

— Seulonta ja tarkastelu tapahtuu seka ennen sijoituksen tekemista etta sen jalkeen

— Salkun koon ja dataméaaran vuoksi toteutettu seka automaation avulla etta ihnmisen tekeman
tarkastelun avulla

Best in class —valinta: esimerkiksi indeksimetodologiat

Poissuljenta: tietty taloudellinen toiminta suljetaan pois

Paaoman allokoiminen, esimerkkeja sijoitustuotteista:

— Vihreéat joukkovelkakirjalainat (tand vuonna Suomessa yli puolet liikkeelle lasketuista
joukkovelkakirjalainoista on vihreita)

— Kestavyyslinkitetyn lainat
— Indeksituotteet, joissa kestavyystekijat huomioitu
— Vihreéat rahastot, jotka valikoivat kohteet myos kestavyystekijoiden avulla

Sijoituskohteisiin vaikuttaminen
— Seka proaktiivisesti etta retroaktiivisesti, kohdistuu tyypillisesti salkussa oleviin kohteisiin
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Esimerkkeja ESG-
datapisteista:
metsasektorin yritykset

Veden kaytto

Paastot: kasvihuonekaasut ja muut paastot
Luonnon monimuotoisuus
Raaka-aineet

TyOterveys ja —turvallisuus

B RS - E

Tyéntekijat




Luonnon
monimuotoisuustyo
2023-24

Portfolioanalyysi
» Tunnistettiin salkussa suurimmat luontoriippuvuudet ja -vaikutukset
Sijoitusalan yhteistoiminnan tukeminen

» Liityimme Taskforce for Nature related Financial Disclosure Forumiin and
Nature Action 100 -vaikuttamisaloitteeseen

Kannanmuodostus yhti6kokousissa

> Kaytetddn kestavyyskysymykset huomioivaa danestyspolitiikkaa
Raportointi

» TCFD raportointia vuodesta 2018, toinen TNFD raportti vuonna 2023
Jatkuva kehittdminen

» Testasimme 2023 erilaisia saatavilla olevia datalahteita ja niiden
kattavuutta ja sopivuutta salkun analyysiin




Salkkuanalyysi: metsa- ja laaketeollisuus

merkittavimmat

* Noin 70% sijoituksia aloihin, joilla
el ole TNFD:n sijoitusalan
yritykseille laaditun ohjeen
mukaan tunnistettu
prioriteettisektoreiksi
biodiversiteetin osalta

* Noin 30% sijoituksista on
biodiversiteetin osalta
prioriteettisektoreilla

 Merkittavimmat altistumat ovat
|&aketeollisuudessa ja
metsateollisuudessa

Oil, gas and Metals and Transport and Personal care

consumable mining associated products

fuels services

Chemicals Paper and forest | Automobiles Pharmaceuticals
products

Construction Construction Textiles, apparel | Semiconductors

materials services (incl. and luxury and
manufacture of | goods semiconductor
metal products) equipment

Containers and | Sewerage, Beverages and | Utilities

packaging

waste collection,
treatment and
disposal

food products
(incl. agriculture)
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Salkun riippuvuus
ekosysteemipalveluista

« Salkussamme merkittavimmat
ekosysteemipalveluriippuvuudet
liittyvat veteen

« Huomionarvoista on se etta saatavilla
oleva analytiikka vaikuttaa
todennakoisesti tuloksiin

» Ekosysteemipalveluihin liittyva
analytiikka el ole yhta kehittynytta
kaikkien ekosysteemipalveluiden
osalta

Dependency on ecosystem services

Ventilation
Water quality
Water flow maintenance

(% of portfolio revenues)

| Surface water

Soil quality

Pollination

Pest control

Mediation of sensory impacts

Mass stabilisation and erosion control
Maintain nursery habitats

| Ground water

Genetic materials

Flood and storm protection

Filtration

Fibres and other materials

Disease control

Dilution by atmosphere and ecosystems
Climate regulation

Buffering and attenuation of mass flows
Bio-remediation

Animal-based energy

0% 5% 10%
m Very High

15% 20% 25%

m High

30%
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Varaudumme hyvaan huomiseen.



